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Oljeprisen i 2020 > 100 dollar
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Kilde: Rystad Energy analyser
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Investering og operasjonskostnader pa over 70 milliarder hvert ar fra 2020

Samlet sett vil hele regionen se en Investeringer og operasjonskostnader Norskehavet Nord og Barentshavet Norge
kraftig vekst i aktiviteten fremover, | Milliarder NOK nominelt

med en gjennomsnittelig arlig vekst
(CAGR*) pa rundt 18% frem mot

2020. Den sterkeste delen av —— Uoppdaget

veksten vil veere fra 2018 til 2020. 180 - C—Funn .

Fra 2020 frem mot 2030 vil den arlige — Under utvikling , /7

veksten kunne veere 6%. Deretter -
mmmm Produserende /

forventer vi at investeringene og
operasjonskostnadene vil flate ut nar 150 = == Oppsidescenario**

\gohan Castberg og Alta/Gohta starter — — Nedsidescenario** ,
a produsere. I <~

1
~

Pa kort sikt er mye av veksten knyttet —
tii  prosjekter som allerede er 120
igangsatt (Under utvikling), mens pa R
mellomlang sikt vil funn som er gjort 1] —
og skal bygges ut bidra til et enda ]
hayere aktivitetsniva, f.eks. 90
Alta/Gohta i tillegg til Castberg.

Pa lang sikt er det ogsa forventet at
funn som enda ikke er gjort vil bidra 60
og disse er antatt & veere store
ettersom det antas a veere store
mengder uoppdagede ressurser i

omradet. 30

Totale arlige innkjgp knyttet til de to
omradene forventes & bli opp mot
NOK 120 mrd i slutten av perioden.

0

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

*CAGR - Compounded Annual Growth Rate, gjennomsnittelig arlig vekst; **Oppside: Antar stor letesuksess i navngitte prospekter og tidlig
Barentshavet sgrgst suksess; Nedside: Antar Wisting ikke bygget ut og ingen ny leting; Kilde: Rystad Energy UCube
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2-3 rigger forventes a veere aktive i Norskehavet Nord fram mot 2020

Grafen viser brgnner i Norskehavet | Antall brgnnbaner* i Norskehavet Nord
Nord etter type.

Nivaet pa boring i Norskehavet Nord 25
har veert jevnt gkende siden 1995, til
en topp i 2011. | perioden 2010-2014
var det mange utviklingsbrgnner
knyttet  til  Skarv og  Skuld m Utvikling og

utbyggingene. 20 1 produksjon 5-6
rigger

ELeting

Etter et lavt antall brgnner i
Norskehavet Nord i 2014 og 2015
forventer antall brenner & gke i arene
som kommer til niva pa 10 til 12 15 -
brenner i aret frem mot 2020.

4-5
rigger

+ Letenivaet ventes & veere lavt i
2016

« Produksjonsboring pa Aasta 10
Hansteen ventes fra 2016.

2-3
rigger

Antall rigger vil mest sannsynlig veere
2-3, hvis man antar at hver rigg kan
bore ca 4 brgnner per ar. Funnene 1-2
rundt Aasta Hansteen kan ha 5 rigger
derisket omkringliggende prospekter. | | & B @ 00OBW @ HEEEBEEENSENEENNNEEEE FECE s
Gassprospekter kan bores etterhvert
som Asgard transportrgrledning far
ledig kapasitet etter 2020.

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

*Antall brannbaner inkluderer ogsa mulige sidesteg gitt brannresultat
Kilde: Rystad Energy; RigCube; Oljedirektoratet
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Hay riggaktivitet i Barentshavet

Grafen viser brgnner i norsk del av Antall brennbaner* i Barentshavet
Barentshavet etter type brgnn.

Boring i Barentshavet har veert 25
kampanjebasert, med aktivitet pa 80-
og 90-tallet og 2005-2006. Na ser det
ut til at det vil veere en mer stabil
boreaktivitet i omradet fremover.

m Leting

m Utvikling og produksjon

_ 20 - 5-6
Totalt 10 brenner ble boret i

Barentshavet i 2015, hvorav 6 var rgger
utviklingsbrgnner og 4 var letebrgnper. | | ool

» 12013 startet Eni produksjonsboring
med Scarabeo 8 p& Goliat, som vil 15 -
paga til og med 2016.

+ Statoil har  gjennomfert en ( | BRI - R R - -
letekampanje med Transocean
Spitsbergen hvor 9 brgnner ble
boret i lgpet av 2014. 10

* Generelt hgy leteaktivitet

* Produksjonsboring pa Johan ( | W SR
Castberg kan starte opp i 2021.

« Statoil skal bore brgnner pa Snghvit
i slutten av 2016/ tidlig 2017.

2-3
rigger

1-2
rigger
| 2015 har 3 rigger veert aktive i | | mEESmSmm 09 B s [ R
omradet. Antar man at hver rigg kan
bore 4 brgnner i aret ser det ut til at
dette vil gke til mellom fire og fem
aktive rigger i arene fremover. Fortsatt
letesuksess slik som rundt Alta/Gohta 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
og Wisting vil bidra til derisking av
prospekter og mer leteboring.

*Antall brannbaner inkluderer ogsa mulige sidesteg gitt brannresultat
Kilde: Rystad Energy; RigCube; Oljedirektoratet
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Feltsenteroversikt Nord-Norge 2030 — basisscenario
- 9 felt i drift — Oljen kan komme pa land i Finnmark

Kartet viser basisscenarioet basert pa
felgende antagelser:

Relativt sikkert

+ Aasta Hansteen, Skarv, Goliat og
Snghvit fortsatt i drift

* Norne: oppgradert FPSO (olje)

+ Johan Castberg: FPSO

+ Alta/Gohta utbygging: FPSO

* Grunnet avstand mellom Castberg og
Alta blir nok disse to prosjektene
separate feltsentre

« Oljevernbase i Lofoten/Vesteralen
(kun indikativ lokasjon, ikke avklart)

« Satellittutbygginger rundt Aasta
Hansteen, Skarv og Snghvit gitt
paviste omkringliggende funn

* Oljeterminal Veidnes for bgyelastere
med olje fra Johan Castberg, Wisting,
Alta/Gohta og om mulig Goliat

Noe usikkert

» Tie-back utbygginger rundt feltsentre i
Barentshavet

« Wisting-omradet: FPSO (olje)

» Helikopterbase gst i Finnmark (kun
indikativ lokasjon, ikke avklart)

Usikkert

» Gassrgrledning fra Goliat til Snghuvit

* Tidlig letesuksess i Barentshavet
sgrgst slik at produksjon er mulig far
2030

Nord-Norge
2030
Basis-

scenario
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Nord-Norge vil vaere Norges stagrste olje og gass region fra 2040

En nedgang i produksjonen i Relativ daglig produksjon i Norge, per provins
Nordsjgen, samtidig som at mer olje Prosent

og gass Vil bli funnet og produsert i
Nord-Norge, vil fore til at 100 %
Barentshavet og Norskehavet Nord
samlet vil veere en stgrre bidragsyter
til olje- og gassproduksjon enn
Nordsjgen og sydlige Norskehavet
mot slutten av 2030-tallet. 80 %

Barentshavet

Av produksjonen i Nord-Norge totalt
vil hoveddelen komme fra @kt
aktivitet i Barentshavet. Hoveddelen
av produksjonen i Norskehavet vil 60 % -
komme fra Norskehavet Nord.

40 % -

Nordsjgen
20 % -
0 % 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

Kilde: Rystad Energy; UCube
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Mulig marked for regionale leveranser fra Norskehavet Nord og Barentshavet

Fremstillingen viser mulig marked for Mulig marked for regionale leveranser Norskehavet Nord og Barentshavet
lokale leveranser. Gjenkjgp mellom | Milliarder NOK nominelt
ulike leverandgrer vil gjgre de totale

16 -
markedet (leveransene) starre.

Fremstillingen viser det Alta/Gohta

For Norskehavet Nord har det oljeselskapene vil bruke.

historisk veert Norne som har bidratt 14 -
med mest aktivitet for regionen. Med
Skarv-utbyggingen gkte nivaet til
NOK 4-5 milliarder arlig. Markedet er 12
forventet & gke ytterligere mot 2017
nar Aasta Hansteen skal bygges ut
og settes i produksjon (dobling fra
2015 til 2017). Etter 2017 ser man et 10 1
lite fall i mulig marked for lokale Goliat
leveranser. Dette fallet er knyttet til Sk
o : arv _

ferdigstillingen av Aasta Hansteen i g - —
2018 og utsettelsen av apningen av
nye omrader. _

Johan Castberg

Gjenkjgp mellom leverandgrene vil Snghvit
gjore det totale markedet starre. kapq'isitetsutnyttelse

Snadd

Aasta Hainsteen

For Barentshavet har mulig marked
gkt fra et historisk niva pa rund NOK ]
1 milliard arlig i forbindelse med
Snghvit-utbyggingen til et niva pa 4
omtrent NOK 4 milliarder. Dette _
forventes & dobles igjen mot 2020. Nome | *
Dette p& grunn av gkt boreaktivitet produksjon * **

og utbygginger med Goliat, Snghvit 2
kapasitetsutnyttelse og etter hvert
Johan Castberg. H
0 T T T T T T T T T T T T T T

2000 2005 2010 2015 2020

Snghvit fase 1 *

Leveranser til Nord-Norge
2010-2014* i falge «Levert»
(inkludert gjenkjap)

*Inkluderer Nordland, Troms og Finnmark. Inkluderer ikke eksport til resten av Norge eller internasjonalt
Kilde: Rystad Energy DCube; Kunnskapsparken Bodg “Levert”
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Store muligheter for nytt feltsenter i Barentshavet @st

Figuren viser akkumulert produksjon | Produksjon etter &pningsar for tidligere &pninger av nytt areal pa norsk sokkel
per &r etter &pning av nye omrader. Milliarder fat oljeekvivalenter kumulativt

Omradene med mest leteaktivitet o5 - Lundir®

etter dpningsaret har oppdaget mest Petroieun

ressurser og startet produksjon «Visynes arealet i [23.runde] er veldig interessant

tidligst etter apningsaret. og vi ser noen store strukturer her. Noen av
omradene innehar de sterste strukturene jeg har

Ekofisk startet produksjon kun 6 &r sett i min karriere. Ormen Lange hadde noe

etter Nordsjgen dpnet  for | 20 - lignende.

petroleumsaktivitet mens Draugen
startet produksjon 14 ar etter apning.
| de resterende omradene i
Barentshavet sgr og pa dyptvann i

Halvor Jahre, Letesjef Norge, feb 2016

Farste produksjon
27 ar etter apning-

Norskehavet har det veert mindre 15 - Sl

leteaktivitet og mindre oppdagede :

ressurser. Dette sammen med starre Forventning

utfordringer knyttet til dypere vann og Farste produksjon

utbygging i arktiske omrader har fart 24 &r etter 8pning-

til lang ledetid fra &pning av nye Aasta Hansteen N

omrader til farste produksjon. 10 A . v
Forventning ‘6“0‘

Ved tidlig letesuksess i Barentshavet Farste produksjon .\(\g“o

14 ar etter apning- :’39“

sargst er det realistisk & se for seg Draugen R
S

produksjon rundt femten ar etter
apning, pa 2030 tallet. 5 -

Farste produksjon 6
ar etter &pning av

nytt omrade -
Ekofisk / Dyptvann Norskehazfé deler aV

1 ApNes
épneS SBarentShavet sor aPp
O - am w» o= on, = - =
B =" 4 = ==

0O 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40
Ar etter
apningsar

Kilde: OD, Rystad Energy UCube, Rystad Energy analyse
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Nye utbygginger i Nord-Norge mer robuste

Tabellen viser endring i balansepris
for de stgrste ikke-sanksjonerte
prosjektene pa norsk sokkel med
forventet oppstart far 2025.

Den gjennomsnittlige reduksjonen i
balansepris for disse feltene er 16 %.
Bade Wisting (inkludert Hanssen) og
Johan Castberg har redusert
balanseprisen mer en dette siden
desember 2014. Ogsa Alta/Gohta
forventes a ha redusert
balanseprisen sammenlignet med
desember 2014.

Utbyggingsprosjekt
(Ikke sanksjonert)

Balansepris

[USD/bbl Feb 2016]

Balanseprisendring
[Des 2014 — Feb 2016]

O Funn i Barentshavet og Norskehavet nord

B Andre signifikante funn

Kommentar til balanseprisendring

Linnorm

Frigg Gamma/Delta
Zidane

Snorre 2040
Afrodite

King Lear/Julius
Wisting

Ormen lange LP
Alta/Gohta

Asterix
Gjennomsnitt

Hod IOR
Garantiana

Johan Castberg
Snadd N

Skarfjell

Pil/Bue

Johan Sverdrup, fase 2

Oseberg Vestflanken

*SOS=Subsea on a stick
Source: Rystad Energy analyser

.

-14% |
2148
1%
3100
-38%
-35%
h1%
7%
-34%
-16%
4% |
104
-29%
-59%
0%
35900
'%
3450

Lavere priser hos underleverandgrer
Mer informasjon rundt kostnader og utbyggingslgsning

Lavere priser hos underleverandgrer

Basert pa konseptvalg med ny plattform, et
konkurrerende subsea konsept har lavere balansepris

Lavere priser hos underleverandgrer
Positiv avgrensning med Julius, fortsatt stor usikkerhet

Stor usikkerhet, vil ha stor nytte av positiv avgrensning

Konseptvalg usikkert, prosjektet utsatt i 2014 pga hgye
kostnader

Kostnadsreduksjon sammenlignbar med JC forventet
Lavere priser hos underleverandgrer

Gjennomsnittlig balanseprisendring i utvalget: -16%

Oppgradert ressursbase, lavere priser hos
underleverandgrer

Signifikant capex reduksjon annonsert av Statoil.
Balansepris rundt 45 USD/bbl kommunisert av Statoil

Signifikant ressursoppgradering

Oppgradert ressursbase, lavere priser hos
underleverandgrer

Nye kostnadsestimater fra Statoil indikerer hgyere
kostnader enn forventet i 2014

Kostnadsreduksjon knyttet til SOS utbyggingslgsning*
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Boreteknologi star sentralt for & styrke Barentshavets konkurransekraft

Det er ﬂere teknolog|ske Omréder som MU|Ige teknO|Og|er BarentShaVEt SﬂrﬂSt

er spesielt krevende nar det gjelder
boring og produksjon av grunne
reservoar med lavt trykk og temperatur:
1) Boring av horisontale brgnner.
Det lave trykket kombinert med
geologien krever horisontale

brgnner for & fa hgy nok produksjon NeoDrill (1 og 4)

og lgnnsom utbygging. Boring og * Fundament for enkeltbrgnner

brgnnkontroll av horisontale brgnner * Prebgyde foringsrar Neo Dn”

er krevende med kort avstand a

bygge vinkel rask nok fra havbunn til Fishbones (1) Demo2000

topp reservoar. | tillegg er det sma * @ker produksjonen kontaktflate per brgnn

trykkmarginer mellom pumpetrykk + Testeti tette reservoar p& Smarbukk WM

og sprekketrykk som gir utfordringer \fishbones

nar det gjelder hullrensing og r——
brgnnkontroll. Boring av Seabox (3) Demo02000 ey, w«-nem <
avlastningsbrenn ved utblasning * Subsea vanninjeksjon T; : :
kan ogsa veere en utfordring. * Reduserer krav til dekkskapasitet FPSO

2) Kunstig laft. Det lave trykket krever * Spredning av injeksjonsbranner

ogsa nedihullspumper (ESPs) for a
fa hay nok produksjon og disse har

begrenset levetid. Octio (4) Demo2000
3) Vanmmekgon. Risiko for opp- + Tidlig varsling av lekkasje til havbunnen ved
sprekking til havbunnen grunnet det bruk av seismikk p& havbunnen

tynne laget over reservoaret.

4) Undervannssystem med spredte
bragnner. Behov for enkeltbranns-
templates.

Environmental Monitoring

v

Kilde: Rystad Energy; OMV, Statoil, Lundin, 0G21
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Balanseprisnivaet i Barentshavet er konkurransedyktig med andre offshore provinser

Basert pa separate analyser rundt ulike
kostnadeselementer og drivere, kan man
oppsummere forskjellen i balansepris,
sakalt «break-even oljepris», mellom en
mulig utvikling i Nordsjgen og en
tilsvarende utbygging i Barentshavet.

| 2014 studiet ble det estimert at
balanseprisen i Barentshavet ble ca 16%
hgyere enn tilsvarende felt i Nordsjgen.
Gitt en generell 20% kostnadsreduksjon
som fglge av lave oljepriser gir dette
tilsvarende balansepriser pa mellom 48
og 60 USD per fat for Barentshavet.
Denne vil kunne variere avhengig av ulike
feltkarakteristikker.

Det er fa «tilsvarende» felt i Nordsjgen,
hvilket vil kunne gjegre utbygginger i
Barentshavet konkurransedyktige. De
fleste store ikke besluttede felt i Norge
ligger na i Barentshavet.

Dersom aktiviteten gker og lokal kapasitet
blir bygget opp kan man potensielt fa ned
balanseprisen med 2-4 USD per fat.
Videre er det viktig for Wisting og
Barentshavet Sgrgst a finne gode
lgsninger relatert til grunne reservoar for
& gke utvinning og redusere kostnader.
Dette vil ytterlige kunne redusere
balanseprisen rundt 6 USD/bbl.

Sammenligning av balansepris for en utbygging i Barentshavet

USD/fat olje

50-60

/I

Borekostnad:

Produksjons-

Operasjonelle
kostnader:

40-50 [~15-2 ]
Dyrere rigger
oppveies delvis
av raskere
boring

\\

anlegg: m

~45-6 M|r_1dre effektiv
virksomhet,

lengre avstand

Vintrifisering
ngdvendig,

mulig behov for

mer subsea
infrastruktur

til marked

-0

Mulige besparelser:

» Teknologi som lgser
problemer unike med
Barentshavet

» Mer lokale leveranser
og infrastruktur

* Flere aktive fartay i
regionen

» Mer effektiv

— virksomhet

Balansepris Balansepris

Nordsjgen  Nordsjgen
2014 2016 med
20% kost

reduksjon

Kilde: Rystad Energy analyser

Balansepris
tilsvarende
felt i
Barentshavet
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